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Abstract

Compartimos con Uds. el analisis de las principales variables que se dieron durante el mes de febrero
en el Sector Porcino Argentino y las distintas opiniones sobre lo que sucede tanto en el mercado
nacional, como el internacional.

We share with you the analysis of the main variables that occurred during the month of February in the
Argentine Pig Sector and the different opinions about what happens both in the national and
international markets.

Precio del cerdo en pie

En febrero el precio tuvo una pequefia variante a la baja, llegando a valores similares a los de noviembre
en délares (en pesos también registro una pequefia baja con respecto a enero). La relacién con el mes
anterior en dodlares del promedio maximo fue de 2.5% inferior. Cuando la comparacion la realizamos
con el mismo mes del aifio anterior la diferencia fue del 22.5% superior. La relacidn con los precios
promedios maximos histéricos de 2012/20 fue de un 9.5% superior. Observamos lo comentado en el
Grafico N21

Grafico N21 — Precios de capdn vivo en dodlares
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales — MAGyP y BNA - JLU Consultora

Las diferencias que se marcan tienen que ver con un profundo atraso cambiario que, si bien mostré
durante el mes de febrero un pequefio repunte del valor del délar, sigue lejos de un valor légico. Dentro
de esta “logica” le precio promedio maximo deberia estar en USD1.24 el kilo vivo, mucho mas real con
las cotizaciones de la regién.

La diferencia entre el precio promedio maximo y el precio promedio, volvid a disminuir y se alejé aun

mas del promedio 2012/20. El valor es muy similar al ocurrido en febrero del afio pasado. Podemos
observar los datos en el Grafico N2 2
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Grafico N2 2 — Relacidn Precio promedio y maximo
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales - MAGyP — JLU Consultora

En el Grafico siguiente presentamos las cotizaciones dolarizadas del cerdo en pie en nuestro mercado,
en Brasil y en EE.UU. y el precio del novillo en el Mercado de Liniers, también dolarizado. Podemos
observar por tercer mes consecutivo una suba importante en el mercado del cerdo de EE.UU, una baja
en los valores del cerdo local y una leve recuperacion en los valores de Brasil. El precio en pie del novillo
del Mercado de Liniers tuvo una importante suba.

Grafico N2 3 — Valores del cerdo en pie de tres paises y el vacuno en Argentina - dolarizados
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos nacionales e internacionales — JLU Consultora

Peso de Faena
En febrero se recuperd el peso de faena con respecto a enero y se ubicd cerca del peso del febrero del
ano pasado. Hubo un pequeiio retraso en la colocacién de los cerdos y esto generé la suba del peso en
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pie. Seguimos dependiendo del mercado y no de la decision de los productores. Vemos los datos del
promedio 2012/20, 2021 y de enero 2022 en el Grafico N2 4.

Grafico N2 4 — Peso promedios mensuales de capones a la faena (kg. vivos)
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Fuente: Elaboracidon propia en base a datos oficiales - MAGyP — JLU Consultora

Margen Bruto en délares
En este mes nuevamente se produjo una baja en el Margen Bruto que aun continua por encima del
promedio histérico de los afios 2021/20. La suba de los costos de produccién y la baja del precio vivo
contribuyd a dicha baja. El acumulado anual continué mejorando y ya superé el promedio histdrico.
Podemos observar los datos en el Grafico N2 5.
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Grafico N2 5 — Porcentaje del Margen Bruto y Margen Bruto acumulado (en USD)
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos oficiales y propios — MAGyP, BNA — JLU Consultora

Relacién del indice de Carne de Cerdo y el precio del capén maximo
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Lo que desde hace ya 6 meses viene en alza es el indice de Carne de Cerdo expresado en ddlares con
2.5% con respecto al mes anterior y un 41.1% compardndolo con el mismo mes del aiio anterior.

Grafico N2 6 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en USD)
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de BNA y propios — JLU Consultora

Valor indice por kilo al publico

ENE FEB

La comparacién en pesos del indice de Carne de Cerdo tuvo también un aumento del 2.5% con respecto
al mes anterior y un aumento del 63.9% comparando el mismo mes del afio anterior.

Grafico N2 7 — Evolucién del indice de Carne de Cerdo (en pesos)
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Por cuarto mes subid la relacién entre el indice de Carne de Cerdo y el valor del capén promedio maximo,
provocado por la suba constante del precio al consumidor y la queda del precio del cerdo en pie. Los
valores no estan tan lejos del promedio histérico. Lo observamos en el Grafico N2 8
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Fuente: Elaboracidon en base a datos propios — JLU Consultora

Grafico N2 8 — Relacidon entre el ICC y el precio del capén maximo
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos del MAGyP y propios — JLU Consultora

Cambios de las principales variables

En febrero tres variables de las que analizamos fueron las que mas subieron, el precio del vacuno en pie,
el maiz y la soja. Mucho mas atrds queda el ddlar (que subid bastante para un mes), los valores de los
cortes porcinos (todos estos con valores de la mitad del estimado del costo de vida para el mes),
guedando atras y en negativo el cerdo en pie. Estos valores los detallamos en el Grafico N2 9.

Grafico N2 9 — Aumento de variables en febrero 2022
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Fuente: Elaboracidén propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Cuando analizamos los ultimos 12 meses, vemos nuevamente a los cortes de cerdo en el primer lugar,
seguidos por el vacuno y el maiz, luego la soja el capdn en pie y lejos el ddlar.

Grafico N2 10 — Aumento de variables en los ultimos 12 meses
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Fuente: Elaboracidn propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora

Distribucion del ingreso al momento de la compra

En la distribucién del ingreso que se produce al momento de la compra del consumidor, vemos que
nuevamente aumento la participaciéon de los costos de toda la cadena y mejoré el ingreso del ultimo
eslabdn, los carniceros. Bajaron la participacion del productor primario y del matarife y al achicarse la
ganancia de estos, también bajo lo recaudado por impuestos y del valor agregado.

Grafico N2 11 - Distribucion del dinero en la compra de carne de cerdo
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Fuente: Elaboracion propia en base a distintas fuentes — JLU Consultora
Este grafico esta directamente relacionado con el precio del capdn y el indice de la carne de cerdo que
en la medida que aumenta, deja con menos margen al productor.
Situacion del mercado local e internacional
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Febrero continud con la suba del maiz y la soja que, por el conflicto armado Rusia-Ucrania, se han
incrementado aun mas, si bien en el caso de la soja tuvo un pequefio retroceso a final de mes. Esto
implica que producir cerdos es mucho mds caro aqui y en cualquier lugar del mundo. Los paises
demandantes se insumos para producir cerdos son los mas perjudicados. Los que tienen la produccién
de maiz y soja local, como el nuestro, el efecto es menor y mejora la competitividad.

Localmente el precio del cerdo tuvo una pequena baja tanto en pesos como en ddélares y como ya
comentaramos en este trabajo, el atraso cambiario genera un encarecimiento del precio expresado en
dédlares que, de solucionarse légicamente, tendria un valor cercano a U$SD1.24, muy competitivo a nivel
internacional.

Cuando analizamos las producciones complementarias como la vacunay la aviar, vemos situaciones muy
delicadas de rentabilidad o directamente negativas. En el cerdo es positivo. Frente a un escenario
complicado en el futuro inmediato, la produccién porcina podria achicar la rentabilidad, pero los otros
dos sectores solo aumentarian la pérdida, generando condicionamientos en sus respectivas
producciones y permitiendo al cerdo ser nuevamente la alternativa en el mercado local.

Brasil acomodd un poco el precio, pero sigue siendo el problema de la regién con sus excedentes y con
situaciones de pérdida en su produccion.

En este sentido las importaciones siguen siendo un problema muy grave para gran parte de la cadena
de valor porcina nacional y un excelente negocio para los contados importadores. Como vimos no bajan
los precios al consumidor, todo lo contrario, suben, mientras el cerdo local baja. ¢Quién se queda con
la suntuosa diferencia? Podemos afirmar que ni el consumidor, ni el productor, ni el faenador, ni el
matarife y estamos por confirmar que el Gran Bonete* tampoco.

Las exportaciones dejaron de existir por el momento en Argentina. No hay una estrategia sectorial al
respecto y seria interesante desarrollarla.

La fuerte suba del vacuno, ya trasladada a los precios en muchas carnicerias, estd marcando una
diferencia muy importante con los cortes de cerdo. Como referencia la media res puesta en carniceria
de cerdo es un 87% mas barata que la vacuna.

Los créditos del Ministerio de Desarrollo Productivo contindan en la etapa “siga participando” con
responsabilidad directa tanto del propio Ministerio como del Banco Nacidn. Por otro lado, estos créditos
gue aun no se otorgaron, estarian cerrando para el ingreso a mediados de marzo.

Finalmente, sigue la novela de las cuarentenas en frontera para el ingreso de animales reproductores y
la falta de definiciéon del sector productor, mejor dicho, de sus representantes. Esto demuestra la
incomprension del problema gravisimo que representaria la entrada al pais del PRRS. Argentina es uno
de los pocos paises en el mundo, libre de esta enfermedad. Es una ventaja Unica que la falta de decisién
puede poner en riesgo.

Conclusidn

Febrero fue un mes de ajustes, fundamentalmente para el sector productor, por la suba de los insumos,
la leve baja del precio del capdn y las complicaciones que provocan las importaciones. A pesar de todo
sigue mostrando un margen bruto interesante y positivo, situacién que no se ve en las otras carnes
complementarias como la vacuna y aviar.

La aparicién del conflicto armado entre Rusia y Ucrania ha generado un problema econémico en muchos
de los comodities, tanto alimenticios como energéticos, aumentando los costos de produccién de todos
los elaboradores de carnes en el mundo. En este sentido Argentina tiene ventajas muy competitivas por
poseer la base alimenticia en cantidad y en calidad. No todos los paises productores lo tienen.
Argentina estd a la firma de un acuerdo con el FMI que destrabara un problema gravisimo generado en
el 2019 y que, con las condiciones firmadas en ese momento, eran inviables. Esto afectard el mercado
local por varias lineas y de manejarse adecuadamente, puede permitir el crecimiento real de la
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economia y el aumento de las posibilidades de colocar carne de cerdo argentina en el mercado local e
internacional.

La distribucién de los ingresos ha cambiado, perjudicando a los productores y matarifes y beneficiando
al ultimo eslabdn, los carniceros. Esto no favorece tampoco a los consumidores.

En los préximos meses se puede complicar los resultados del sector, como sucede normalmente con
algunas excepciones. La ventaja de la mayoria de los productores de cerdos es que tienen el maiz para
sus cerdos y no dependen de la compra en el mercado.

El tema de las cuarentenas en frontera, debera solucionarse a la brevedad, dejando de lado la tibieza
de decisiones y afrontar el tema como corresponde.

Ing. Zoot. Juan Luis Uccelli

JLU Consultora S COnS(//z‘O

M jluconsultora@gmail.com \\’ /&©
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*Gran Bonete: Nombre ficticio utilizado en Argentina para echarle la culpa de un problema, cuando nadie se hace
cargo.
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